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PoUZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

ECB Eurépska centralna banka

EMU Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referenéna sadzba pre skutoc¢ne realizované jednodrnové
obchody v eurdch

ESA95  European System of Accounts — eurdpsky systém narodnych a regionalnych tctov
EU Eurépska Unia

Fed Federal Reserve System — centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
HMU Hospodarska a menova Unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny déchodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

MMF Medzindrodny menovy fond

NARKS  Narodnd asociacia realitnych kanceldrii Slovenska

NBS Narodnd banka Slovenska

OPF otvorené podielové fondy

p. a. per annum - za rok

p. b. percentudlne body

PFI penazné financné institucie

PFPT podielové fondy penazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
Pz priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajicemu Stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

RULC Real Unit Labour Costs - redlne jednotkové naklady prace
SASS Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

s.C. stale ceny

SUSR  Statisticky urad SR

ULC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Yeat-on-Year — zmena oproti minulému roku

ZAP SR ZdruzZenie automobilového priemyslu SR

ZFS zaciatoc¢na fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici idaj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Podla rychleho odhadu Eurostatu poklesla eko-
nomika eurozény v poslednom Stvrtroku 2008
v porovnani s tretim Stvrtrokom o 1,5% a v po-
rovnani s rovnakym obdobim predchadzajiceho
roka o 1,2 %. Medziro¢na miera inflacie v eurozé-
ne merana harmonizovanym indexom spotrebi-
telskych cien (HICP) sa v januari podla rychleho
odhadu v porovnani s predchadzajucim me-
siacom znizila z 1,6 % na 1,1% pravdepodobne
najma vplyvom vyvoja svetovych cien komodit
v nadvaznosti na oslabeny globalny dopyt. Vyvoj
vymenného kurzu eura oproti doldru bol nadalej
volatilny. Americky dolar sa takmer cely mesiac
posilioval, ¢o podporili nepriaznivé uUdaje za
celt eurozénu, najma vsak za Nemecko. Rada
guvernérov ECB na februarovom zasadnuti roz-
hodla o ponechani kltcovych trokovych sadzieb
na nezmenenej Urovni.

Centralne banky v stredoeurépskom regiéne
svoje klucové urokové sadzby znizili o 0,5 per-
centualneho bodu (Magyar Nemzeti Bank a Ces-
ka narodni banka), resp. o 0,75 percentudlneho
bodu (Narodowy Bank Polski). ZniZovanie uro-
kovych sadzieb, ale najma domace fundamenty
naznacujuce dalsie spomalovanie ekonomickej
aktivity prispeli k znehodnoteniu vietkych troch
mien regiénu, najviac madarského forintu. Do-
stupné udaje o inflacii zaznamenali pokles spot-
rebitelskych cien v Cesku.

Aktuadlne Statistické udaje za Slovensko potvrdili
(zverejnenim rychleho odhadu rastu HDP) po-
kracujuce oslabovanie ekonomickej aktivity, ked’
sa HDP vo 4. stvrtroku medziro¢ne spomalil na
2,7 %. Zatial sa to vSak neprejavilo vo vyvoji za-
mestnanosti, ktora zaznamenala len pomalsi rast
v porovnani s tretim stvrtrokom. Na zaklade zve-
rejneného vyvoja spotrebitelskych cien v narod-
nom indexe mozno ocakavat dalSie spomalenie
inflacie.

Da sa predpokladat, Ze slabnica ekonomicka
aktivita slovenskej ekonomiky vyplynula z po-
klesu zahrani¢ného dopytu. To je zrejmé z me-
dziro¢nych poklesov dynamik vyvozu (o 18,4 %)
adovozu (0 17,3 %), ktoré v decembri dosahovali
podobnu uroven ako v novembri.

Vyvoj v exportnej aktivite SR je Uizko spojeny s vy-
vojom priemyselnej produkcie, ktorej medziro¢-
ny pokles sa v decembri dalej prehibil na 16,8%
z novembrovych 7,2 %, ¢o znamena najvyraznej-
Sie znizenie od roku 1999, ked sa zacala pouZi-
vat sucasnd metodika indexu priemyselnej pro-
dukcie. Najviac poklesla produkcia dopravnych
prostriedkov a po prvykrat doslo aj k poklesu
doteraz rastucej produkcie v elektrotechnickom
priemysle. Za vybrané odvetvia pokracoval po-
kles trzieb, ktory sa prehibil aj v hoteloch a resta-
uraciach. Trzby v predaji a udrzbe vozidiel zostali
v decembri stabilizované, v januari sa viak prepa-
dol pocet registracii novych osobnych automobi-
lov. Z ostatnych odvetvi rastli trzby iba v nehnu-
telnostiach (dvojciferny medziro¢ny rast v stalych
cenach) a v stavebnictve (ovela niz$im tempom
ako v predchadzajucom mesiaci) a mierne si po-
lepsil i maloobchod a posty a telekomunikacie.

Désledky oslabeného globalneho dopytu sa
v decembri prejavili dalSim medzimesacnym po-
klesom cien slovenskych produktov priemysel-
nej vyroby (druhy mesiac po sebe) a razantnym
poklesom cien polnohospodarskych vyrobkov
(treti mesiac po sebe).

Mzdy vybranych odvetvi sa v decembri sice zvy-
Sili vyraznejsie ako v novembiri, celkovo v3ak za
4. Stvrtrok 2008 indikuju vyrazné spomalenie
rastu nomindlnych miezd za celd ekonomiku
oproti predchadzajucemu Stvrtroku. Zamestna-
nost v decembri medziro¢ne rastla, ale pomalsie
ako v novembri. Za cely 4. Stvrtrok mesacné uka-
zovatele indikovali spomalenie jej rastu v porov-
nani s predchadzajucim Stvrtrokom, ¢o potvrdil
aj zverejneny rychly odhad. Sucasne vzrastla
miera evidovanej nezamestnanosti v decembri
na 8,4 %, a to na najvyssiu Uroveri od maja 2007,
pricom zasadné hromadné prepustanie v nej
este nebolo zahrnuté.

Do vyvoja menovych agregatov sa pravdepodob-
ne zacina premietat spomalovanie ekonomickej
aktivity a sprisiovanie uverovych podmienok. To
sa premietlo do vyraznejSieho spomalenia dyna-
miky M3 v decembri na historicky najnizsiu uro-
ven za celé vykazované obdobie od roku 2003.

KAPITOLA

MESACNY BULLETIN

1



V decembri 2008 sa znizil objem pohladavok
PFI voci sukromnému sektoru, a to v désledku
poklesu objemu Uverov nefinan¢nym a financ-
nym spolo¢nostiam. To suviselo s najvacsou
pravdepodobnostou s obmedzenim dopytu,
ako aj ponuky uverov. Sektor domacnosti vsak
zaznamenal aj napriek miernemu sprisneniu
$tandardov vys3si prirastok Uverov na byvanie
ako v novembri.

Doterajsie vyraznejsieznizenie klti¢ovych sadzieb
ECB sa premietlo nielen do trhovych sadzieb, ale
aj do klientskych urokovych sadzieb s vynimkou
Uverov sektora domacnosti. V decembri poklesli
urokové sadzby z kratkodobych Gverov. Uro¢enie
dlhodobych Uverov naopak vyraznejsie vzrastlo,
¢o dokumentuje vacsiu averziu k poziciavaniu
dlhodobych zdrojov, ako aj sprisfiovanie uroko-
vych podmienok. Ovela pruznejsie reagovali na
pokles trhovych sadzieb klientske urokové mie-
ry z vkladoy, a to aj nefinan¢nych spolocnosti, aj
domacnosti.

KAPITOLA
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢nd miera inflacie v eurozéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien (HICP) sa podla rychleho odhadu Eurostatu
Vv januari v porovnani s predchadzajucim mesia-
com znizilaz 1,6% na 1,1 %.

Podla rychleho odhadu Eurostatu poklesla eko-
nomika eurozény v poslednom Stvrtroku 2008
v porovnani s tretim Stvrtrokom o 1,5% a v po-
rovnani s rovnakym obdobim predchadzajuceho
roka o 1,2 %.

Vyvoj vymenného kurzu eura k dolaru bol v ja-
nuari nadalej volatilny. Americky dolar sa posil-
noval takmer po cely mesiac. Tento vyvoj podpo-
rili nepriaznivé Udaje za celu eurozénu, ako aj za
jej najvacsiu ekonomiku — Nemecko. V porovna-
ni s poslednym obchodnym drom v decembri
(1,3917 USD/EUR) sa spolo¢na eurépska mena
ku koncu januéra znehodnotila o 7,9%, pricom
oproti vychodisku roka depreciovala o 7,6%
(v porovnani s rovnakym mesiacom roku 2008
euro oproti doldru depreciovalo o 13,8 %).

Rada guvernérov ECB na svojom februdrovom
zasadnuti (5. februdra 2009) rozhodla o pone-

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR

2007 2008 2009

Zdroj: ECB, NBS.

chani klucovych urokovych sadzieb na nezme-
nenej Urovni. Minimalna akceptovatelnd urokova
sadzba pre hlavné refinan¢né obchody Eurosys-
tému, Urokové sadzby pre jednodriové refinanc-
né a jednodnové steriliza¢né obchody tak zostali
na urovni 2,00 %, resp. 3,00 % a 1,00 %.

2.2 VYVOJVPOLSKU, CESKU
A MADARSKU

Podla predbeznych tidajov Ceského statistického
uradu klesla medziro¢na inflacia merana harmo-
nizovanym indexom spotrebitelskych cien v ja-
nuari v porovnani s predchddzajicim mesiacom
0 1,9 percentualneho bodu na 1,4 %. Spomale-
nie rastu cien nastalo predovietkym pri poloz-
kach, ktoré vplyvom administrativnych reforiem
zaciatkom roka 2008 zdrazeli. Podla Madarského
Statistického Uradu sa medzirocnd HICP inflacia
spomalila o 1 percentuédlny bod na 2,4%, a to
najma vplyvom prehibenia poklesu cien pohon-
nych latok. V case pripravy spravy informacie za
Polsko neboli dostupné.

Podla rychleho odhadu Eurostatu poklesol HDP
Ceskej republiky a Madarska vo $tvrtom $tvrtro-
ku v porovnani s tretim Stvrtrokom o 0,6 %, resp.

Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(29.12.2006 = 100)

2007 2008 2009
1187

|
114 |

f

1101
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102 4

== Ceska koruna
= Madarsky forint

Pol'sky zloty

Zdroj: Eurostat, vyjpocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.

KAPITOLA 2

1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej eko-
nomiky je doplnend aj o tabulkovo-
-graficky prehlad uvedeny v prilohe.
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0 1,0 %. Na medziro¢nej baze ¢eska ekonomika
vzrastla o 1,0%, kym v Madarsku HDP poklesol
o 1 %. Udaje za pol'ski ekonomiku neboli v rych-
lom odhade Eurostatu publikované.

Minuloro¢né oslabovanie kurzov z dévodu pre-
trvavajucej rizikovej averzie na rozvijajucich sa
trhoch pokracovalo s vynimkou niekolkych ko-
rekcii aj v januari 2009. Rovnako ako v decembri
prispievalo k depreciacii kurzov aj zniZzovanie
urokovych sadzieb, ako aj domace fundamen-
ty naznacujuce dalsie spomalovanie ekonomik
stredoeurépskeho regiénu. V porovnani s pred-
chédzajicim mesiacom sa madarsky forint zne-

hodnotil o 12,1%, polsky zloty o 7,4% a Ceska
koruna o 3,7 %.

Od januara az do zaciatku februdra znizili svoje
klucové urokové sadzby vsetky centralne banky
sledovanych krajin. Magyar Nemzeti Bank s G¢in-
nostou od 20. janudra znizila zakladnu Urokovu
sadzbu o 0,5 percentudlneho bodu na 9,5 %.
Narodowy Bank Polsky rozhodla s platnostou
od 28. januara o zniZeni referenc¢nej Urokovej
sadzby o 0,75 percentudlneho bodu na 4,25 %.
Na svojom februarovom zasadnuti rozhodla Ces-
ka narodni banka o znizeni dvojtyzdnovej repo
sadzby 0 0,5 percentualneho bodu na 1,75 %.

KAPITOLA 2
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3 Ekonomicky vyvos v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

Harmonizovany index spotrebitelskych cien
(HICP) za januar bude SU SR oficialne zverejneny
az 27.februara 20009.

Index spotrebitelskych cien (CPI) sa v januari
2009 zvysil medzimesacne o 0,7 %, pri raste re-
gulovanych cien a jadrovej inflacie. Medziro¢na
dynamika spotrebitelskych cien dosiahla 3,7 %
(v decembri 2008 4,4 %).

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko po-
klesli v decembri 2008 na medzimesacnej baze
v dbsledku poklesu cien produktov priemyselnej
vyroby, kym ceny energii a nerastnych surovin
mierne vzrastli. To sa premietlo do dalsieho spo-
malenia medziro¢nej dynamiky cien priemysel-
nych vyrobcov.

Medziro¢ny pokles cien produktov priemyselnej
vyroby sposobil hlavne pokles cien rafinérskych
ropnych produktov (-30,9%) a dopravnych za-
riadeni (-6,7 %). Mierny Uhrnny medziroc¢ny rast
cien energii bol v decembri vysledkom zrychle-
nia rastu cien vyroby a distribucie elektriny a do-
davok pary a teplej vody.

Ceny polnohospodarskych vyrobkov v decembri
2008 medziro¢ne poklesli (0 12,4%), ale miera
deflacie sa v porovnani s predchadzajucim me-
siacom spomalila v désledku nizsieho poklesu
cien olejnin a ovocia.

V désledku relativne nizkej ceny ropy na sveto-
vych trhoch mozno v januari o¢akavat spomale-

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zloziek

k medziro¢nym zmenam PPI

(p.b.) 2007 2008 (%)
8,07 r8o

0,0 T T TETETETETETETHTET

41,0 r-1,0

2,0 =-2,0

B Nerastné suroviny
Produkty priemyselnej vyroby
B Energie === PP| spolu

Zdroj: SU SR, graf NBS.

Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v decembri 2008 (%)

KAPITOLA 3

Medzimesacna L
Medziro¢na zmena
zmena

Nov. Dec. Dec. Nov. Dec. Priemer

2008 2008 2007 2008 2008 | od zaciatku 2008
Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzemsko) -02 06 238 6,7 6,0 6,1
— ceny produktov priemyselnej vyroby -7 -1,2 19 -0,9 22 20
— ceny nerastnych surovin 32 02 -14 29,1 286 16,3
- ceny energif 1,5 01 4.2 164 16,7 14
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 42 31 -04 5,7 -83 03
- ceny produktov priemyselnej vyroby -43 -3,0 -1,2 5,2 7,7 04
Ceny stavebnych préac 0,2 0,1 46 57 50 56
Ceny stavebnych materidlov -13 -0,5 49 1,1 07 33
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 6,0 -14,0 -124 4,1
— ceny rastlinnych vyrobkov = = 134 -29,.2 -258 1,6
— ceny Zivocisnych vyrobkov - = 14 08 -3,0 53

Zdroj: SUSR.
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KAPITOLA 3

VYVOJ CIEN NEHNUTELNOSTi NA BYVANIE VO 4. STVRTROKU 2008

Na zaklade udajov Narodnej asociacie realit-
nych kancelarii Slovenska (NARKS) dosiahli
priemerné ceny metra $tvorcového nehnutel-
nosti na byvanie na Slovensku vo 4. stvrtroku
2008 Uhrnnu hodnotu 1 479 €/m?, ¢o predsta-
vuje pokles oproti predchadzajlicemu stvrtro-
ku 0 4,1% a na medzirocnej baze spomalenie
0 13,5 percentualneho bodu na 6,4 %.

Medzi jednotlivymi Stvrtrokmi réastli v roku
2008 ceny nehnutelnosti na byvanie v priemere
0 1,6 %. Na medziro¢nej baze vzrastli priemer-
né ceny domov a bytov v roku 2008 miernejsie
ako v roku 2007 (0 22,1 %, resp. 0 23,9 %).

Trend vyvoja priemernych cien za 1 m? nehnu-
telnosti na byvanie na Slovensku ku koncu roka
2008 pripomina do urcitej miery paralelu s vy-
vojom na prelome rokov 2004 a 2005, aj ked'islo
0 vyrazne nizsie Urovne. Vo 4. Stvrtroku 2004
v porovnani s predchadzajicim stvrtrokom po-
klesli priemerné ceny za 1 m? obytnej plochy
domov a bytov o viac ako 5 %. V 1. stvrtroku
2005 sa tento pokles na medzikvartalnej baze
este prehibil. V nasledujucich $tvrtrokoch zacali
ceny nehnutelnosti na byvanie mierne rast, ale

Graf A Aktualny vyvoj cien nehnutelnosti
na byvanie

(%)

(EUR/m?)
2008 2009
1 r 50

2005 2006 2007
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== Medzikvartalna zmena (prava os)
=== Medzirona zmena (prava os)

Zdroj: NARKS, graf NBS.

za cely rok 2005 zaznamenali na medziro¢nej
baze pokles v priemere o viac ako 10 %. Treba
vsak dodat, Ze aktualny vyvoj realitného trhu je
ovplyvnovany skor finan¢nou krizou, ktora pre-
rastd v mnohych krajindch do ekonomického
utlmu az recesie.

Priemerné ceny za 1 m? obytnej plochy ne-
hnutelnosti na byvanie v Bratislavskom kraji
dosiahli vo 4. stvrtroku 2008 hodnotu 1 910 €,
o je takmer o tretinu viac ako celoslovensky
priemer. Ceny za 1 m? nehnutelnosti na byva-
nie v ostatnych krajoch su pod celoslovenskym
priemerom (od takmer 75 % z celoslovenského
priemeru v Kosickom kraji po 53% v Nitrian-
skom kraji).

Medzikvartalny aj medziro¢ny rast cien nehnu-
telnosti na byvanie bol v jednotlivych krajoch
vo 4. Stvrtroku 2008 znac¢ne diferencovany. Vy-
voj priemernych cien za 1 m? obytnej plochy
domov a bytov vo 4. stvrtroku 2008 bol vo vac-
sine krajov v sulade s celoslovenskym trendom
medzikvartalneho poklesu cien (len v Bansko-
bystrickom kraji a v Trenc¢ianskom kraji sa uka-
zuje mierny medzikvartélny rast, a to dokonca

Graf B Vyvoj cien nehnutelhosti na byvanie
v roku 2008 podla regiénov

(EUR/m?2) (%)
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Zdroj: NARKS, graf NBS.
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Tab. A Priemerné ceny nehnutelnosti na byvanie v roku 2008 podla krajov (EUR/m?)

1.Q 2008 1476 831 1968 1093 648 960 736 915 883
2.Q2008 1549 866 2019 1186 751 1054 863 1019 964
3.Q2008 1542 853 1991 1159 796 1157 854 1055 973
4.Q 2008 1479 856 1910 1108 781 1031 867 1036 961

2008 1511 851 1972 1137 744 1051 830 1006 945

Zdroj: NARKS.

vyssi ako v 3. stvrtroku). Ceny nehnutelnosti na
byvanie rastli vo 4. Stvrtroku na medziro¢nej
baze vo vietkych krajoch vyrazne pomalsie ako

nie medziro¢nej dynamiky cien priemyselnych
vyrobcov.

Podla aktudlnych agrarnych trhovych informacii
by uz mal doznievat vyrazny pokles ndkupnych
cien obilnin. V rdmci produktov Zivocisnej vyro-
by sa predpokladd stagndcia az mierny rast cien
jatocného hovadzieho dobytka a pomalsi rast
cien jato¢nych osipanych. Priemernd ndkupna
cena surového kravského mlieka nadalej klesa.
Preto celkovo mozno v januari ocakavat pomalsi
pokles cien polnohospodarskych vyrobkov v po-
rovnani s decembrom.

v 3. stvrtroku 2008, pricom najpomalsie rastli
priemerné ceny v Bratislavskom kraji (2,7 %)
a najrychlejsie v Nitrianskom kraji (28,6 %).

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY
ATRHU PRACE

3.2.71 PLATOBNA BILANCIA

Dosiahnuty deficit bezného uctu sa v decembri
v porovnani s predchadzajicim mesiacom zvy-
Sil. Medzimesacny nérast deficitu bezného uctu
ovplyvnil najma horsi vyvoj obchodnej bilancie
a v mensej miere aj bilancie sluzieb a bilancie
vynosov. Naopak, nérast deficitu bol ciastocne
timeny zlepsenym vyvojom bilancie beznych
transferov. Vyvoj jednotlivych poloziek bezného
Uctu sa prejavil medzimesa¢nym zhor$enim sal-
da beZného uctu o0 175,9 mil. €.

V decembri pokracovali zaporné medzirocné dy-
namiky vyvozu a dovozu, ktoré dosiahli podob-
né urovne ako v novembri. Vyvoz medziro¢ne

Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

November December Janudr - December

2008 2008 2007 2008 2007
Obchodné bilancia -179,2 -358,5 -385,0 -657,2 -710.3
Vyvoz 3897,0 29377 35982 49 565,22 471586
Dovoz 4076,2 32962 39833 502224 47869,0
Bilancia sluzieb -398 -73,0 63,1 -484,6 43438
Bilancia vynosov -6,6 -332 -6,6 -2190,8 -26356
z toho: vynosy z investicif -116,2 -146,1 -109,5 -3482,0 -37874
z toho: reinvestovany zisk -46,5 -46,5 33 -557,7 -7734
Bezné transfery -1129 -49,8 -299 -892,9 -368,5
Bezny ucet spolu -338,6 -514,5 -358,5 -4225,6 -3279,6

Zdroj:NBS a SU SR.
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poklesol 0 18,4% pri su¢asnom medziro¢nom
poklese dovozu o 17,3 %.

Dosiahnuté saldo obchodnej bilancie v decem-
bri bolo v sulade s ocakavaniami NBS, pricom
celoro¢ny deficit za rok 2008 bol v porovnani
so strednodobou predikciou P4Q-2008 nizsi
o takmer 200 mil. €.

V januari 2009 by mal byt nizsi vyvoz Ciastocne
kompenzovany vyraznym znizenim dovozu ply-
nu, ¢o by malo pozitivne ovplyvnit celkové saldo
zahrani¢ného obchodu.

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

V decembri sa zadpornd medziro¢na dynamika
priemyselnej produkcie v porovnani s novem-
brom 2008 (-7,2 %) prehibila na uroven -16,8%
v doésledku poklesu vietkych hlavnych zloziek,
najma vsak priemyselnej vyroby (o 18,8 %). Tieto
vysledky predstavuju najvyraznejsie znizenie od
roku 1999, ked'sa zacala pouzivat sic¢asna meto-
dika indexu priemyselnej produkcie. Spomedzi
klucovych odvetvi priemyslu poklesla produkcia
najviac v odvetvi vyroby dopravnych prostried-

Graf 4 Vyvoj indexu priemyselnej a staveb-

nej produkcie (3-mesa¢né kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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124,0 4

120,0
116,0 4
112,04
108,0
104,0 <\/J
100,0

96,0 4

92,0
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

kov (35,7 % v porovnani so 16,9% v novembri).
Takisto pokracovalo prehlbovanie poklesu vy-

Tab. 3 Produkcia a trzby

mil. EUR, Index
b. c. y
December | December | Jan.-Dec. | November | December

2008 2007 2007 2008 2008
Index priemyselnej produkcie” = 106,1 12,7 92,8 83,2
Stavebna produkcia? 556 97,8 105,7 115,9 113,2
Priemysel spolu® 4942 11,5 11238 889 855
Stavebnictvo? 928 110,5 114,8 1239 115,1
Velkoobchod? 2498 101,7 106,3 1034 102,2
Maloobchod? 1705 110,5 107,2 104,6 1054
Predaj a Udrzba vozidiel, maloobchodny
predaj pohonnych latok® 586 118,38 1180 86,0 88,0
Hotely a restaurécie? 119 110,0 104,1 99,2 96,9
Doprava, skladovanie? 416 1094 119,1 1034 96,0
Nehnutelnosti, prenajimanie, obchodné
¢innosti a ostatné sluzby? 1050 1108 11,1 1088 1134
Posty a telekomunikacie? 254 1084 108,22 1014 106,3
Trzby za vlastné vykony a tovar za vybrané
odvetvia® spolu 12498 109,5 11,1 86,9 85,9

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

" Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (Udaje v casovom rade st priebeZne spdtne revidované).
? Index — rovnaké obdobie predchddzajticeho roku = 100 (stdle ceny — priemer roku 2000 = 100).

3 Rovnaké obdobie predchddzajiceho roku = 100 (bezné ceny).
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roby kovov a kovovych vyrobkov, ako aj strojov
a zariadeni a od maja 2008 po prvykrat medzi-
ro¢ne poklesla aj vyroba elektrickych a optickych
zariadeni.

Stavebnd produkcia v decembri nadalej mierne
spomalovala svoj medziro¢ny rast v désledku
spomalenia rastu tuzemskej produkcie, napriek
tomu, Zze dynamika zahrani¢nej stavebnej pro-
dukcie vzrastla. Mierne sa spomalil rast v katego-
rii novej vystavby, rekonstrukcii a modernizacii,
avsak zrychlil sa v kategorii oprav a udrzby.

V trzbach za vybrané odvetvia pokracovalo
zrychlenie medziro¢ného poklesu, najma v doé-
sledku prehibenia medziro¢ného poklesu trzieb
priemyslu (predovsetkym vyroby dopravnych
prostriedkov, vyroby elektrickych a optickych
pristrojov, vyroby kovov) a spomalenia medziro¢-
ného rastu trzieb stavebnictva a velkoobchodu.

Trzby v maloobchode zaznamenali v beznych
cenach mierne zrychlenie medziro¢ného rastu,
¢o bolo ovplyvnené najma vyraznym zrychlenim
medziro¢ného rastu maloobchodu s potravina-
mi, ndpojmi a tabakom a maloobchodu s farma-
ceutickym a kozmetickym tovarom. Naopak, spo-
malenie medziro¢ného rastu trzieb zaznamenal
maloobchod mimo predajni a mierne zrychlenie
poklesu trzieb zaznamenal ostatny maloobchod
v nespecializovanych predajniach.

Dynamika trzieb subjektov zameranych na pre-
daj a udrzbu motorovych vozidiel a na malo-
obchodny predaj pohonnych latok v decembri
2008 zaznamenala mierne spomalenie medzi-
rocného poklesu, pretoze doslo k spomaleniu
medziro¢ného poklesu trzieb za predaj motoro-
vych vozidiel (z poklesu 0 19,2% v novembri na
pokles 0 14,3 % v decembri).

3.2.3 MzpDY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST

V porovnani s novembrom 2008 doslo v decem-
bri k zvySeniu medziro¢nej dynamiky nominal-
nych aj redlnych miezd v priemere za vybrané
odvetvia, a to najviac v stavebnictve, priemysle,
nehnutelnostiach a doprave. Mesa¢né Statistiky
miezd za vybrané odvetvia su volatilné, kedze
v novembri 2008 zaznamenali v porovnani s ok-
tobrom 2008 vyrazné spomalenie. Celkovo v3ak
za 4. Stvrtrok 2008 indikuju vyrazné spomalenie
rastu nominalnych miezd za celd ekonomiku
oproti predchadzajucemu stvrtroku.

Medziro¢ny rast zamestnanosti pokracoval v de-
cembri 2008, podobne ako v predchadzajicom
mesiaci, v spomalovani dynamiky, ¢o suviselo
hlavne s poklesom zamestnanosti v priemysle.
Tak ako pri mzdach, aj mesacné udaje v priemere
za vybrané odvetvia poukazuji na spomalenie
rastu zamestnanosti vo 4. stvrtroku v porovnani
s 3. $tvrtrokom 2008.

Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesacna nominalna mzda Priemerna mesacna redlna mzda
November 2008 | December 2008 | November2008 | December 2008
Priemysel 1004 1039 95,7 99,5
z toho: priemyselnd vyroba 101,6 103,9 96,9 99,5
Stavebnictvo 101,8 110,0 97,0 1054
Maloobchod 106,0 107,8 101,0 1033
Velkoobchod 1029 1026 98,1 983
Predaj a Udrzba vozidiel 1023 1031 97,5 98,8
Nehnutelnosti a prendjom 106,3 109,2 101,3 104,6
Doprava 1021 106,2 973 101,7
Posty a telekomunikécie 106,3 104,9 101,3 100,5
Priemer za vybrané odvetvia 102,1 105,5 97,3 101,0
Spotrebitelské ceny 104,9 104,4 - -

Zdroj: SU SR a prepocty NBS.

Pozndmky: Index redlnej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien. Podiel vybranych odvetvi na celkovej zamestnanosti

v 3. Stvrtroku 2008 predstavoval 69 %.
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Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
November 2008 December 2008

Priemysel 99,1 979

z toho: priemyselna vyroba 996 98,2
Stavebnictvo 111,0 1111
Maloobchod 102,5 1009
Velkoobchod 102,22 102,8
Predaj a Udrzba vozidiel 98,7 98,1
Nehnutelnosti a prendjom 106,5 104,6
Doprava 105,6 1064
Posty a telekomunikécie 99,6 99,5
Priemer za vybrané odvetvia 102,2 101,3
Zdroj: SU SR a prepocty NBS.

Podla udajov Ustredia prace, socidlnych veci
a rodiny vzrastol celkovy pocet nezamestnanych
v decembri 2008 medzimesacéne o 13,3 tis. 0s6b
na 248,5 tis. 0séb, ¢o je v porovnani s vyvojom
v novembri vyrazny nérast, pricom hlavné hro-
madné prepustania by sa mohli prejavit v janu-
arovych ¢&islach. Miera evidovanej nezamestna-
nosti dosiahla v decembri 8,4 % a medzimesacne
vzrastla 0 0,6 percentualneho bodu. Odlev ucha-
dzacov o zamestnanie bol v decembri 2008 v po-

Graf 5 Prilev, odlev a celkovy stav
uchadzacov o zamestnanie (tis. 0s6b)
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Zdroj: Ustredie prdce, socidinych veci a rodiny.

o pri vyssom prileve uchadzacov méze byt vy-
sledkom efektu hospodarskej krizy.

Rychly odhad HDP a zamestnanosti

za 4. stvrtrok 2008

Rychly (flash) odhad ekonomického rastu i celko-
vej zamestnanosti podla metodiky ESA 95 za 4.
stvrtrok 2008, ktory zverejnil §tatisticky urad SR,
predpoklada rast HDP o 2,7 % v stalych cenach
(4,8% v beznych cendch) a medziro¢ny narast
zamestnanosti 0 2,2 %.

Graf 6 Indikator ekonomického sentimentu

(salda odpovedi)
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V roku 2008 vzrastol HDP podla rychleho odha-
du 0 6,4% v stalych cenach (9,5% v beznych ce-
nach).

Podrobna struktura ekonomického rastu bude
zverejnena 5. marca 20009.

Indikdtor ekonomického sentimentu

V janudri sa indikétor ekonomického sentimentu
v porovnani s decembrom opat znizil a dosiahol
tak historické minimum od zaciatku sledova-
nia. Oproti rovnakému obdobiu minulého roka
sa indikator ekonomického sentimentu znizil
0 14,4 bodu. Vyvoj indikatora aj nadalej nega-
tivne ovplyviiovala znizena dévera v priemysle
a u spotrebitelov.

Tak ako pred mesiacom, aj tentoraz boli spotrebi-
telia pesimisticki najma pri odhadovanom vyvoji
nezamestnanosti. Priaznivejsi vyvoj obyvatelia
predpokladaju len pri ocakdvanych uUsporach
domacnosti. V medziro¢cnom porovnani indika-
tor spotrebitelskej dovery poklesol 0 27,7 bodu.

3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

V decembri pokracoval strednodoby trend po-
klesu medziro¢nej dynamiky rastu menového
agregatu M32, ktora dosiahla historicky najniz-
Siu Uroven za celé vykazované obdobie od roku
2003 a oproti predchadzajucemu mesiacu sa
znizila na 4,9% (o 1,2 percentudlneho bodu), ¢o
bolo ovplyvnené najma poklesom obeziva, po-
dielovych listov podielovych fondov penazného
trhu a v ramci protipolozZiek spomalenim rastu
pohladavok PFl voci sukromnému sektoru (naj-
md nefinanénym spolo¢nostiam) a poklesom
Cistych zahrani¢nych aktiv (narast korunovych
vkladov nerezidentov).

V decembri 2008 doslo k poklesu objemu po-
hladavok PFI voci sukromnému sektoru, a tym aj
k spomaleniu ich tempa rastu. Hlavnou pri¢inou
bol pokles objemu tverov nefinan¢nym a financ¢-
nym spolo¢nostiam.

Pohladéavky PFl voci nefinanénym spolo¢nostiam
poklesli ku koncu roka 0 323,7 mil. €, ked'sa znizil
objem kratkodobych Gverov so splatnostou do 1
roka (precerpania beznych uctov a prevadzkové
uvery). Hlavnou pri¢inou bolo sprisnovanie uve-
rovych Standardov zo strany bank, a teda obme-
dzenie ponuky tGverov.

V sektore domacnosti bolo zaznamenané pokra-
Covanie rastu pohladavok PFl o 151,1 mil. € opro-
ti predchadzajicemu mesiacu a ich dynamika
dosiahla 25,5 %. Aj napriek miernemu sprisneniu
Standardov v tomto sektore doslo k vysSiemu
prirastku Gverov na byvanie ako v novembri. Na-
opak, rast spotrebitelskych a ostatnych tverov
sa vyraznejsie spomalil (ndrast o 20,3 mil. €, v no-
vembri 0 52,0 mil. €).

Mesacny odlev prostriedkov z otvorenych podie-
lovych fondov na Slovensku sa v januari zmier-
nil, ale svetova finan¢na kriza nadalej negativne
vplyvala na déveru investorov a na vysledky
vacsiny kategorii podielovych fondov. Vsetky
kategérie OPF v SR denominovanych v eurach
aj v cudzej mene spolu dosiahli v januari zapor-
né ¢isté predaje vo vyske 76,8 mil. €3,

Zo vietkych kategoérii OPF dosiahli kladné cisté
predaje v janudri len akciové a dlhopisové fondy
(spolu 3,0 mil. €) a najvyssie zaporné Cisté predaje
dosiahli najma iné/zaistené fondy (-54,6 mil. €).

Klientske urokové sadzby z Uverov nefinan¢nych
spolo¢nosti odzrkadlovali dalsi pokles klu¢ovych
a trhovych sadzieb. Vyraznejsie znizenie kluco-

Tab. 6 Mesacné cCisté predaje otvorenych podielovych fondov" v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | M3jj Jun Jul Aug. | Sep. | Okt. | Nov. | Dec. KI‘; :::
2006 584 | 143 | 392 [ -540 3160 [-12}5 18| 618 | -148 | 396 | 813 | 478 | 1357
2007 | 1299 89| 287 | 500 | 604 | 712 | 696 | 721 432 | 230 | 416 | 658 | 6644
2008 | 1013 | 703 | -221 194 | 243 | 296 | -325 | -520 |-157.2 |-6480 [-1799 | -96,3 [-9431
2009 | -768 -76,8

Zdroj: Vypocty NBS z tidajov SASS.

" Denominované v eurdch (resp. do roku 2008 v slovenskych korundch) a v cudzej mene spolu.
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rastu menovych agregdtov a ich
protipoloZiek je pocitand z vykd-
zanych koncomesacnych stavov
vrdtane netransakcii, ktoré zahriaju
vSetky pohyby v stavoch bilancnych
poloZiek vyplyvajice zo zmien oce-
nenia obchodovatelnych ndstrojov,
ZniZenia/odpisania hodnoty dveru,
kurzovych rozdielov, reklasifikdcif
ainych zmien.

Skutocnost, Ze idaje SASS

z pravidelnych tyzdennych statistik

a Udaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) su niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ldaje vZdy k piatku, ale niektori jej
¢lenovia k stvrtku), ako aj rézne pocty
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spésobuji rozdielnu vysku mesac-
nych aj kumulativnych cistych preda-
jov. Zlu¢ovanie podielovych fondov
aich koncorocnd konverzia na eurd
priniesla jednak vyznamny pokles
poctu podielovych fondov (z priblizne
550 na 460), ako aj vyrazny pokles
poctu fondov v cudzej mene, resp.
rast poctu fondov v domdcej mene
euro.
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vych sadzieb ECB 0 0,75 percentuédlneho bodu sa
premietlo nielen do trhovych sadzieb, ale aj do
klientskych urokovych sadzieb. Na jednej stra-
ne poklesli v decembri vietky uUrokové sadzby
z kratkodobych uverov (priblizne 0 0,5 percentu-
alneho bodu), na druhej strane vsak vyraznejsie
vzrastlo Urocenie dlhodobych tverov. Pravdepo-
dobne to dokumentuje vacsiu averziu k pozicia-
vaniu dlhodobych finanénych zdrojov a do urci-
tej miery aj sprisnovanie urokovych podmienok.
Z hladiska druhov Uverov sa najvyraznejsie zni-
zila urokova miera z investi¢nych tverov a z Gve-
rov na nehnutelnosti, ale len s kratkou lehotou
fixacie (maximalne do 5 rokov).

Urocenie uverov domacnosti ani v decembri
takmer vobec nereagovalo na zniZzovanie sa-
dzieb. Urocenie uverov na nehnutelnosti sa ne-
patrne zvysilo, ¢o by mohlo zodpovedat spris-
neniu Standardov a obozretnejSiemu pristupu
bank. Na druhej strane sa mierne znizila Grokova
sadzba z precerpani beznych Gctov a kreditnych
kariet. Urokova miera zo spotrebitelskych dverov
sa takmer nezmenila.

Klientske Urokové miery z vkladov nefinan¢nych
spolo¢nosti aj domacnosti pomerne pruzne re-
agovali na pokles trhovych sadzieb. Vyraznejsie
sa vsak znizilo uUrocenie vkladov nefinan¢nych
spoloc¢nosti. Pokles Urokovych sadzieb bol za-
znamenany predovsetkym pri beznych Gctoch
(vkladoch splatnych na poZiadanie) a kratkodo-
bych vkladoch s dohodnutou splatnostou (do 7
dni a do 1 mesiaca). Mierne sa znizili aj urokové
sadzby z dlhodobych vkladov.

Podobny vyvoj zaznamenali aj urokové sadzby
zvkladov domécnosti. Vyraznejsie sa znizili Groko-
vé sadzby z kratkodobych vkladov s dohodnutou
splatnostou (do 7 dni a do 1 mesiaca). Pri domac-
nostiach pokleslo aj urocenie vkladnych kniziek
(vkladov s vypovednou lehotou). Na druhej strane
v decembri este stéle lakali banky na vysoké troky
pri vkladoch s dohodnutou splatnostou nad 1 rok
do 2 rokov, ¢o sposobilo narast ich urocenia. Vy-
razny pokles tUrokovych sadzieb z neobchodova-
telnych cennych papierov (napr. zmeniek) pokra-
Coval aj v decembiri (v priebehu dvoch mesiacov
zniZenie o 1,5 percentudlneho bodu).

UVERY NA NEHNUTELNOSTI A UROKOVE SADZBY

Bankovy sektor poskytol doméacnostiam vo Stvr-
tom Stvrtroku 2008 Gvery na nehnutelnosti v cel-
kovom objeme 696 mil. €. Pokracoval tak trend
mierneho spomalovania.V porovnani s predcha-
dzajucim Stvrtrokom sa znizil objem poskytnu-
tych tverov na nehnutelnosti o 66 mil. €.

Ku koncu roka 2008 vzrastol stav Uverov do-
macnostiam na nehnutelnosti v porovnani so
septembrom 2008 o0 395 mil. €.

V poslednom stvrtroku 2008 pokracovala ten-
dencia fixovat Urokovu sadzbu pri Gveroch na
nehnutelnosti na obdobie nad 1 rok do 5 rokov.
Tento trend je zrejmy od zaciatku roka 2008.

Podiel zlyhanych uverov dosiahol ku koncu
tretieho Stvrtroku 2008 priblizne 2,27 % z cel-
kovych Gverov na nehnutelnosti, pricom tento
podiel kolisal okolo tejto hodnoty pocas celého
roka.

V priebehu posledného Stvrtroka 2008 po-
kracoval rast urokovych sadzieb z Uverov na
nehnutelnosti napriek vyraznému poklesu
kla¢ovych aj trhovych drokovych sadzieb. Uro-
kové sadzby z Gverov na nehnutelnosti su viac
ovplyviiované dlhodobymi sadzbami, ¢o doku-
mentuje aj vyvoj vynosu 10-rocnych vladnych
dlhopisov, ktory sice klesol, ale nie tak vyrazne
ako kratkodobé sadzby.

KAPITOLA 3
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PRiLOHY

1 MEDZINARODNA EKONOMIKA: TABULKOVO-GRAFICKY PREHLAD

Tab. 7 Eurozéna (medziro¢na zmena v %, pokial nie je uvedené inak)

PRILOHA

Ceny Realna ekonomika Financny trh
.HICP” ’ Priemyselnd | Maloobchod Nezamestnano.st' 10-roépé dlhopisy
HICP (‘Jad'ro'va PPI HDP 245) produkcia® | (predaj) (%z pracovne] (vynos.do

inflacia) sily) © splatnosti v %)

2006 22 15 51 29 40 1,5 83 3,86

2007 2,1 2,0 28 2,6 34 09 74 433

2008 33 24 6,2 . -1,6 -1,3 75 4,36

2007 4.0 29 23 4,0 2,1 30 -03 7.2 434

2008 1.Q 34 25 54 2,1 25 -0,2 7.2 415

2008 2.0 36 25 7.1 14 1,2 -1,5 74 4,50

20083.Q 38 25 85 06 -14 -14 75 461

2008 4.Q 23 2,2 37 . -8,6 -20 79 417

2008 Okt. 32 24 6.3 = -56 -2,1 7.7 442

2008 Nowv. 2,1 2.2 32 = -84 -2,6 79 4,20

2008 Dec. 1.6 2,1 1.7 = -12,0 -1,6 8,0 3,89

2009 Jan. . . . = 411

Zdroj: Eurostat, ECB, vyjpocty NBS.

" Celkovd infldcia bez cien energif a nespracovanych potravin.

2 Stdle ceny.

* Upravené o pocet pracovnych dn.

“ Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dnl.

*'Rocné Udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

9 Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 7 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 8 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)

. 2007 2008 2009 oo 2007 2008 2009

15 1 5,0
12 4,5-—’_'

9 1 4,0

6 35
34 3,01 =
0 2,51
g 2,0 -
1,5
.6 4
1,0
-9 \
0,5
-12 4
== Hlavné refinan¢né operacie == Jednodnové vklady
154 == Jednodnové uvery === EONIA
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju aprecidciu.

MESACNY BULLETIN

1

17



Tab. 8 Ceska republika (medziroéna zmena v %, pokial nie je uvedené inak)

PRILOHA

Ceny Realna ekonomika Financny trh
HICP | ( j:Lch:a PPI v | ARG ) B e N(i/iazn;?:zgi:Z:t 10-r?\f;:odslzgpisy
inflacia) produkcia®? | (predaj)2? sily) © splatnosti v %) 7
2006 2,1 09 1,6 6,8 13,2 6,9 7.2 3,80
2007 30 31 4,0 6,0 89 7.2 53 430
2008 6,3 58 45 44 463
2007 4.Q 49 4,5 50 55 79 54 48 4,59
20081.Q 76 6,9 57 49 54 1.8 44 4,59
2008 2.Q 6,7 6,2 51 46 6,6 23 4,5 4,90
20083.Q 6.5 59 55 4,2 2,1 05 43 4,60
20084.Q 44 43 1,7 45 4,45
2008 Okt. 57 52 39 = -6,1 -11 44 4,53
2008 Nowv. 4 41 1.3 = -13,0 -1.2 45 4,52
2008 Dec. 33 35 -0,2 = 4,7 430
2009 Jan. 14 . . - 421

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

! Celkovd infldcia bez cien energif a nespracovanych potravin.

I Stdle ceny.

3 Upravené o pocet pracovnych dni.

“ Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dnl.

*'Rocné Udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

% Harmonizované daje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.
7 Dlhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Tab. 9 Madarsko (medziro¢na zmena v %, pokial nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh
HICP" N ' | 10-ro¢né dlhopi
. ¢ . 3 Priemyselnda | Maloobchod eozamestnano§t 0 rocpe dlhopisy
HICP (jadrova PPI HDP rodukcia® | (predaj) ¥ (% z pracovnej (vynos do
inflacia) P preca) sily) @ splatnosti v %) ?
2006 4,0 25 84 41 10,6 43 75 712
2007 79 6,7 6,4 11 84 =30 74 6,74
2008 6,0 51 11,6 79 8,24
2007 4.Q 7,1 6,2 52 03 6,0 -4,0 7.7 6,76
2008 1.Q 6,9 59 10,7 1,1 64 -29 7,7 7,70
2008 2.0 6.8 56 1.8 16 36 -1,7 77 8,20
20083.Q 6.3 52 13,0 1,0 -29 -1,5 79 7,96
20084.Q 4,2 38 108 8.2 9,10
2008 Okt. 51 4,2 132 = -7,2 -14 8,0 9,57
2008 Nowv. 4,1 38 10,8 = 99 -2,0 8,2 941
2008 Dec. 34 35 83 = 8,5 831
2009 Jan. 24 . . = 8,76

Zdroj: Eurostat, ECB, vyjpocty NBS.

" Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2 Stdle ceny.

3 Upravené o pocet pracovnych dni.

4 Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

*'Rocné Udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

9 Harmonizované daje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.
7 Dlhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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PRILOHA 1

Tab. 10 Polsko (medziro¢na zmena v %, pokial nie je uvedené inak)

Ceny Realna ekonomika Financny trh
1 7 P .
.HICP ’ - Priemyselnd | Maloobchod Nezamestnano.st 10 rocpe dlhopisy
HICP (jadrova PPI HDP 2% | odukcia?® | (predaj)?» | (ZPracovnej (vynos do
inflacia) P preda) sily) © splatnosti v %) 7
2006 1.3 06 25 6,2 12,2 96 139 523
2007 26 2,0 36 6,6 95 135 96 548
2008 42 36 49 . 34 6.9 71 6,07
2007 4.Q 37 30 44 6,6 79 114 8,5 573
2008 1.Q 4,5 37 54 6,1 93 82 738 587
2008 2.Q 43 338 57 58 72 82 73 6,17
20083.Q 44 37 53 56 23 6.3 6,8 6,15
2008 4.Q 36 31 32 . 4.5 53 6,5 6,09
2008 Okt. 4,0 33 4,0 = -0,2 5,1 6,5 6,35
2008 Nowv. 36 31 31 = -58 6.2 6.5 6,23
2008 Dec. 33 29 23 = -77 4,6 6,5 5,70
2009 Jan. . . . = . . . 546
Zdroj: Eurostat, ECB, vyjpocty NBS.
" Celkovd infldcia bez cien energif a nespracovanych potravin.
2 Stdle ceny.
3 Upravené o pocet pracovnych dn.
“ Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dnl.
*'Rocné Udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.
9Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7 Dlhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
Graf 9 Indexy kurzov mien V4 voci euru Graf 10 Kurzy mien V4 voci euru
(30.12.2005 = 100) (medziro¢na zmena v %)
2006 2007 2008 2009 e 2006 2007 2008 2009
15 1
10
54
Q A A
-5 w\/
-10
15 4
,20 J
== Ceska koruna «= Pol'sky zloty == Ceska koruna «== Pol'sky zloty
= Madarsky forint = Madarsky forint
Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju aprecidciu.
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Graf 11 Kluc¢ové sadzby NCB krajin V4 (%)

2006 2007 2008 2009
12,07

10,01

il
-. _'_l._,—'—"
i

— CNB == MNB
= NBP = ECB

Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

PRILOHA

Tab. 11 USA (medziro¢na zmena v %, pokial nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh
C?re CPI'” sl . 10-roé[1é dlhopisy
CPI ( Jadlro'va PPI? HDP? e GED Maloobchod® | Nezamestnanost (vynos‘do
inflacia) splatnosti v %)
2006 3.2 25 30 28 2,2 6,2 4,6 4,80
2007 29 23 39 2,0 1,7 41 4,6 4,64
2008 38 23 6.3 1.3 -1,7 -08 58 3,66
2007 4.Q 4,0 23 6,8 23 2,2 40 48 427
2008 1.Q 41 24 71 25 19 25 49 3,67
2008 2.Q 44 23 76 2,1 0.2 2.2 53 3,88
2008 3.Q 53 25 94 0,7 -3,0 -0,1 6,0 3,86
2008 4.Q 1,6 2,0 1,3 -0,2 -6,0 -2,2 6,8 323
2008 Okt. 37 2.2 51 = 4,2 -53 6,5 381
2008 Nowv. 1.7 2,0 02 = -59 -8,0 6,7 353
2008 Dec. 01 1.8 1.2 = -7.9 98 7.2 242
2009 Jan. . . . = 7,6 252

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
" Core CPI - infldcia bez cien potravin a energif.

? PP| dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3 Sezénne ocistené.

' Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

*'Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 12 USA: Sadzba federalnych fondov

(federal funds rate) (%)
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Zdroj: Federal Reserve System.

PRILOHA

Graf 13 Cena ropy USD/barel (USD)
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TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest-|  Miera Index | Tribyza| Indikstor| M3 | Uveryne-|  Uvery| Bilancia Miera Miera|  Bezny | Obchodna | USD/EUR
domddi priemy- | nanost neza-| priemy- | vybrané ekono- financnym | domdc-| Stdtneho |  deficitu dihu Ucet |  bilancia | vymenny
produkt selnych | ESA95 | mestna- selngj | odvetvia mického spoloc- | nostiam | rozpoctu | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrobcov nosti (%) | produkcie sentimentu nostiam (mil. EUR)
(2005=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
2005 65 28 47 14 16,2 32 115 1027 78 20 21 11253 28 342 -85 50 12441
2006 85 43 84 23 133 10,1 150 1148 153 215 325 -10522 35 304 -1, 45 1,2556
2007 104 19 20 21 110 127 108 999 129 241 285 -780,1 -19 294 53 -1.2 13705
2008 .39 6,1 18 123 19 93 654 49 . . 7037 23 27 . . 14708
2007 Q4 143 24 22 23 103 7] 100 1037 129 24,1 285 -780,1 - - 79 31 14486
2008Q1 93 34 49 28 105 63 148 1018 105 263 286 1129 - - 28 01 14976
2008Q2 79 40 6,2 29 10,1 27 142 940 66 27 288 -136,1 - - -103 A1 15622
2008 Q3 70 45 67 32 90 -76 10,1 950 64 196 284 1427 - - 52 02 15050
2008 Q4 27" 39 6,/ 22" 177 13 04 726 49 131 255 7037 13180
2008 Aug. - 44 6,7 - 74 -3,1 70 934 82 26 287 1693 14975
2008 Sep. - 45 68 - 75 53 97 %7 64 196 284 1427 14370
2008 Okt. -4 75 - 75 -30 59 807 51 185 278 262,2 13322
2008 Nov. -39 6,7 - 78 A 31 716 61 183 265 3187 12732
2008 Dec. = 35 6,0 = 84 -126 41 654 49 131 255 7037 13449
2009 Jan. - . . - . . . 64,7 . . . 1003 13239

1) Rychly (flash) odhad SU SR.
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TABULKA 2 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medziro¢nd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (5.0, percentudlna zmena oproti predchddzajicemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary Sluzby Uhrn | Spracované | Nespracované |  Priemyselné | Energie Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energi potraviny potraviny | tovary bez administrativnych ceny
zmena) | 3 nespracovanych energii cien
potravin (jadrova
inflacia)
vdha v %’ 1000 1000 756 66,7 333 1000 159 75 2604 169 333 2391 7609
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2005 1000 28 17 17 53 = - = - - = 09 93
2006 1043 43 Al 46 35 = - = - = = 15 126
2007 106,2 19 19 14 29 = - = = = = 19 20
2008 1104 39 39 35 48 = - = - - = 35 54
2007 Q4 1073 24 25 18 36 12 39 20 04 05 09 29 09
2008Q1 1092 34 35 31 40 18 32 29 04 2,1 18 34 35
2008 Q2 1103 40 40 38 44 10 11 42 00 11 08 38 46
2008 Q3 1107 45 42 42 50 04 01 34 00 13 14 42 54
2008 Q4 M5 39 39 30 57 06 17 31 00 05 16 26 79
2008 Jul 1107 44 42 43 46 00 00 -29 00 03 05 43 49
2008 Aug. 1106 44 42 43 48 0.1 01 -28 0,1 00 04 43 50
2008 Sep. mpo 45 43 41 55 04 01 21 02 14 10 40 65
2008 Okt. M4 42 41 34 57 03 08 03 01 03 04 33 72
2008 Nov. ms 39 39 30 57 01 10 06 00 06 04 26 82
2008 Dec. 4 35 38 25 57 0,1 04 00 00 -10 02 20 85
Tovary Sluzby

Potraviny (vrdtane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Postya Osobné a Rozne

Spolu | Spracované | Nespracované Uhm Piemyselng | Energie Ngjomné telekomunikacle |  rekreacné sluzby

potraviny potraviny tovary bez energif

vdha v % 234 159 75 433 264 169 586 11,1 44,1 390 1419 49,7
14 15 16 17 18 19 20 21 2 23 24 25
2005 07 -7 1,1 31 05 82 76 57 34 -1 56 120
2006 23 14 41 60 06 131 58 24 24 -1 35 63
2007 41 47 30 01 -1 13 24 40 38 03 33 42
2008 64 80 30 20 04 45 47 26 46 08 56 72
2007 Q4 55 65 36 02 -13 14 25 47 39 29 36 51
2008Q1 63 85 19 14 02 37 43 28 40 06 45 6,1
2008 Q2 73 90 41 19 05 41 46 23 42 08 51 71
2008 Q3 76 85 56 25 08 51 49 24 41 09 60 77
2008 Q4 43 6. 04 22 04 51 51 30 62 09 63 80
2008 Jul 81 87 63 24 09 47 49 22 43 09 53 74
2008 Aug. 79 87 63 24 09 47 50 23 35 -10 58 75
2008 Sep. 67 81 38 28 07 60 49 27 45 09 63 82
2008 Okt. 48 638 07 27 05 6,2 51 30 50 09 69 86
2008 Nov. 43 62 04 23 04 52 51 30 66 08 67 78
2008 Dec. 39 58 00 17 03 38 51 30 71 08 67 75

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujlce sa k obdobiu roku 2008.
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TABULKA 3 Index spotrebitelskych cien

(medziro¢nd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (5.0, percentudlna zmena oproti predchddzajicemu obdobiu) Cista Cista
Index Spolu | Jadrové | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné | Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez inflécia

2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych

dant honnjch hmot hmét
vaha v % 100 100 756 244 ° 100 144 315 34 263 244 578 612
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2005 100 27 10 82 - 15 18
2006 1045 45 25 105 02 - = = - - = 26 28
2007 1074 28 29 17 02 - = = - - = 31 26
2008 1123 46 46 45 0 > = = ° > = 36 38
2007 Q4 1086 33 39 13 00 12 46 01 28 10 07 30 31
2008Q1 1108 40 43 31 00 20 34 04 27 29 24 28 33
2008Q2 mgs 45 47 39 00 09 26 01 34 09 06 30 35
2008Q3 12,7 51 53 45 01 08 -12 02 21 26 08 39 43
2008 Q4 1138 48 41 04 01 10 -1,1 02 -137 32 25 48 42
2008 Aug. 1126 50 53 40 01 02 09 0.1 -17 15 03 38 42
2008 Sep. 1133 54 55 53 01 07 08 02 24 19 16 46 49
2008 Okt. 1137 51 49 57 00 04 00 00 33 08 07 49 48
2008 Nov. 1139 49 41 66 01 02 03 0,1 92 08 09 49 43
2008 Dec. 1137 44 33 63 02 02 0,1 02 -89 01 02 47 35
2009 Jan. 1138 37 25 65 03 07 07 00 -49 10 18 42 28

Jadrova inflécia Regulované cen
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektricka Plyn Teplo

Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |~ Rozlitné energia
nétovarybez |  Rekredcia|  Nabytok|  Doprava kaviarne
pohonnych akultdra Pohonné a restauracie
hmot hmoty
vdhav % 143 300 59 54 54 26 308 117 60 83 31 32 44
14 15 16 17 18 19 20 21 2 23 24 25 26
2005 -12 20 -16 35 07 63 60 86 35 30

2006 15 08 08 09 02 60 65 106 11 38 . . .
2007 40 0.2 09 01 55 48 638 127 25 22 02 17 47
2008 81 05 02 01 09 638 73 148 51 16 26 02 82
2007 Q4 74 02 -14 06 06 45 66 119 25 34 02 -18 26
2008Q1 87 02 03 05 36 19 58 108 39 22 26 02 28
2008Q2 102 05 04 -02 33 106 60 113 39 19 26 02 45
2008 Q3 97 07 01 05 33 13 76 149 54 22 26 02 79
2008 Q4 37 05 00 03 6,/ 6,0 100 221 7] 03 26 02 175
2008 Aug. 102 08 03 07 35 19 74 146 47 22 26 02 6,1
2008 Sep. 82 07 04 03 20 89 93 186 74 22 26 02 122
2008 Okt. 52 06 03 00 1,1 42 99 207 72 16 26 02 15,1
2008 Nov. 35 05 01 02 08 08 102 231 70 01 26 02 181
2008 Dec. 25 04 02 06 -121 -16,7 98 225 69 07 26 02 192
2009 Jan. 12 0.1 -16 06 -148 213 92 205 63 01 144 09 64

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 4 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medzirocnd zmena v %)
Priemyselni vyrobcovia podla kategarii a subkategorif aktivit (CPA) Polnohospodarske vyrobky Stavebné Stavebné | Nehnutelnostf
Priemysel Priemysel Priemysel Nerastné Produkty Energie Produkty Produkty Produkty prdce materidly | nabjvanie
spolu export tuzemsko suroviny [ priemyselnej polnohosp. rastlinnej Zivocisnej
vyroby arybdrstva vyroby vyroby
vhy v % 1000 03 632 339 1000
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2005 53 6,1 47 6,0 21 83 24 -108 14 43 44 -103
2006 57 2,7 84 384 21 145 -02 11 07 39 29 168
2007 -12 41 20 33 03 46 54 240 -20 40 56 239
2008 28 03 6,1 163 20 114 41 16 53 56 33 221
2007 Q4 01 -18 22 38 14 36 106 258 03 40 51 325
2008Q1 36 25 49 71 30 75 131 44 68 47 42 345
2008Q2 40 24 62 126 32 10,1 138 459 98 57 50 312
2008Q3 34 12 6,7 180 24 119 89 132 58 63 26 199
2008 Q4 02 48 6,7 217 06 16,1 -124 -26/1 -09 57 13 64
2008 Aug. 37 16 67 170 29 116 64 69 58 63 32
2008 Sep. 29 00 638 226 18 133 06 -50 32 66 18
2008 Okt. 31 02 75 255 13 154 -110 -235 08 63 22
2008 Nov. 04 57 67 29,1 09 164 -140 -292 08 57 11
2008 Dec. -22 83 60 286 -22 167 -124 -258 30 50 07
Priemyselni vyrobcovia podfa konecného pouZitia (MIG)
Priemysel spolu Priemysel export | Priemysel tuzemsko | Produkcia stvisiaca Medzispotreba | Investicné prostriedky |  Predmety dihodobej | Predmety krétkodobej
s energetikou (okrem energie) spotreby spotreby
vhy v % 1000 429 236 151 03 154
13 14 15 16 17 18 19 20
2005 53 6,1 47 97 25 20 -47 25
2006 57 2,7 84 159 20 11 27 00
2007 -12 -4 20 31 25 06 6,0 22
2008 28 03 6,1 12,2 25 -27 41 34
2007 Q4 01 -18 22 38 17 08 -59 32
2008Q1 36 25 49 92 19 11 29 41
2008 Q2 40 24 6,2 113 32 21 34 44
2008 Q3 34 12 67 136 33 45 31 36
2008 Q4 02 48 6,7 148 16 32 51 16
2008 Aug. 37 16 67 131 42 40 48 33
2008 Sep. 29 00 68 145 29 49 55 33
2008 Okt. 31 02 75 158 28 37 56 29
2008 Nov. 04 57 6,7 150 12 -32 5,1 13
2008 Dec. -22 83 60 138 10 27 -46 07

Zdroj: SU SR, NBS.
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TABULKA 5 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby \lynosy Beiné [ Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portf6liové Ostatné | Financny
Vivoz Dovoz Saldo Vivoz Dovoz Saldo transfery UCet | investicie | investicie | investicie (cet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2005 32864 35320 2456 4538 4208 330 -2075 16 4186 -19 2347 -1038 4916 6224
2006 40924 43422 -2498 5332 4587 745 -2 446 -54 4252 -40 4122 1441 4073 1490
2007 47160 47870 -710 5755 5320 435 -2634 -368 3277 377 2363 -536 3961 5788
2008 49566 50222 -657 6003 6488 -485 -2190 -893 -4226 . . . . .
2007 Q4 12956 13469 513 1518 1457 60 -879 21 -1311 188 864 -745 99 1115
2008Q1 12727 12740 -13 1389 1482 -03 -117 -214 -437 139 -195 656 74 535
2008 Q2 13061 13249 -189 1489 1595 -106 -1210 -216 1721 402 562 425 663 1650
2008Q3 12228 12255 27 1543 1666 13 572 -19 -918 82 663 504 88 1255
2008 Q4 11550 11978 -428 1582 1746 -164 -291 -267 -1149 . . . . .
2008 Jul 4107 4217 -110 612 607 6 -325 -79 -509 2 83 154 619 857
2008 Aug. 3694 3624 70 549 488 61 -153 -26 -48 3 394 22 -442 24
2008 Sep. 4426 4414 13 382 572 -189 -94 -0 -362 2 186 77 -89 174
2008 Okt. 4713 4606 107 546 597 -51 -251 -103 -298 53 54 23 256 533
2008 Nov. 3898 4074 -176 475 514 -40 -6 -115 -338 14 338 261 132 730
2008 Dec. 2938 3297 -359 561 634 U8 =B -48 5l
medzirocny rast v %
Tovary Sluzby
Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2005 11 131 138 137
2006 245 29 175 90
2007 152 102 -716 160
2008 51 49 -15 20
2008 Q4 -109 11,1 43 198
2008 Okt. 06 23 172 15,1
2008 Nov. -155 -146 43 155
2008 Dec. -184 -173 11 287

Zdroj: NBS a SU SR.
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TABULKA 6 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo R
Prijmy spolu Viydavky spolu
Danové prijmy Bezné vydavky Kapitalové
Dafizprijmu |  Dafzprjmu| Dafizpridanej | Spotrebné dane vydavky
fyzickych osob pravnickych hodnoty
0s0b
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 -11253 85872 79889 929 13975 40629 16597 97125 86702 10423
2006 -10523 96926 78437 86,3 15701 42054 17294 107449 93906 13543
2007 -780,1 10695,1 8570,7 1095 17394 45144 19817 114752 98586 16166
2008 7038 113523 90221 1195 21211 46339 19053 12056,1 104494 1606,7
2007 Q4 -780,1 10695,1 85707 1095 17394 45144 1981,7 114752 98586 16166
2008Q1 1129 26887 22108 00 6439 9294 5676 25758 24397 1361
2008 Q2 -136/1 51848 42087 00 11186 20979 9527 53209 48928 4281
2008Q3 142,7 80296 6466,2 33 16404 32397 13975 78869 71101 7768
2008 Q4 -7038 113523 90221 1195 21211 46339 19053 12056,1 104494 1606,7
2008 Aug. 1693 71931 57159 00 14406 28779 12481 70238 6386, 637,3
2008 Sep. 142,7 80296 6466,2 33 16464 32397 13975 78869 77101 7768
2008 Okt. 2623 91251 74222 166 18057 38239 15767 88628 79433 9195
2008 Nov. 3187 101938 80993 199 19053 42123 1736, 98751 87997 10754
2008 Dec. -7038 113523 90221 1195 21211 46339 19053 12056,1 104494 16067
2009 Jan. 1003 706,7 6622 00 66,1 3659 2538 6064 6029 35

(percentudina zmena oproti predchddzajicemu obdobiu)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Dariové prijmy. Bezné vydavky | Kapitlové
Dan z prijmu Danzprijmu |  Danzpridanej | Spotrebné dane vjdavky
fyzickych osob pravnickych hodnoty
0s0b
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
2006 0,5 129 -18 71 124 50 42 106 83 299
2007 259 103 93 269 108 58 146 63 50 194
2008 98 6,1 53 91 219 26 -39 51 60 06
2007 Q4 258 104 93 276 109 59 145 638 50 194
2008Q1 -1286 153 16,5 -1000 438 56 392 55 33 321
2008 Q2 627 71 46 -1000 97 01 10,1 22 38 -137
2008Q3 7996 58 66 03,1 192 31 28 37 48 -59
2008 Q4 98 6,1 53 91 219 26 -39 51 60 06
2008 Aug. 11697 50 43 -1000 95 19 49 28 44 -115
2008 Sep. -7996 58 66 -68,1 192 31 28 37 137 -59
2008 Okt. 147 45 65 -344 186 37 23 42 51 -29
2008 Nov. 762 58 40 347 191 09 -19 44 57 -49
2008 Dec. 99 6,1 53 83 219 27 -38 50 60 09
2009 Jan. -768 -392 -398 -1000 -355 426 -27,2 -168 -16,7 -125

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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TABULKA 7 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Finan¢né Verejnd sprava, $kolstvo,
arybolov arestaurdcie a doprava sprostredkovanie | - zdravotnictvo a ostatné sluzby
anehnutelnosti
1 2 3 4 5 6 7
Jednotkové ndklady préce (ULC)
2004 29 70 -103 126 04 202 128
2005 43 74 -16 -106 87 179 69
2006 15 98 41 -20 63 56 69
2007 06 16 06 48 -15 119 31
2007 Q3 09 -40 41 44 70 70 08
2007 Q4 -18 -121 -36 74 0.2 56 43
2008Q1 44 55 18 -6 23 90 121
2008 Q2 53 129 64 27 26 36 53
2008 Q3 54 29 212 42 55 11 43
Kompenzacie na zamestnanca (b.c)
2004 84 39 63 167 10,1 98 62
2005 97 127 74 55 10,1 83 122
2006 76 84 m 18 16 52 838
2007 88 16,5 94 57 73 181 53
2007 Q3 92 149 97 59 90 186 52
2007 Q4 98 147 114 6,1 91 164 04
2008Q1 109 03 98 04 75 115 215
2008Q2 104 81 109 25 96 80 158
2008 Q3 92 85 91 43 86 94 130
Produktivita prace (s.c)

2004 54 26 192 41 40 85 57
2005 51 50 91 183 14 -80 53
2006 6,1 202 159 143 41 114 19
2007 81 157 102 09 93 59 89
2007 Q4 18 305 155 -1.2 94 102 20
2008Q1 63 55 79 12 10,1 22 84
2008 Q2 48 43 42 03 638 42 100
2008 Q3 37 54 -100 0,1 149 82 83

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 8 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p.b) Hlavné refinancné operécie Jednodnové Zmena (p.b)
sterilizacné operacie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operécie
trokovou sadzbou Urokovou sadzbou
Fixnd sadzba Zmena (p.b) Minimdina Zmena (p.b)
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 = 3,00 - - - 450 =
4.1.1999" 275 075 3,00 0,00 - - 3,25 -1,25
22.1.199 200 0,75 3,00 0,00 - - 450 1,25
9.4.1999 1,50 0,50 250 0,50 - - 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 050 - - 400 0,50
4.2.2000 225 0,25 325 025 - - 425 0,25
17.3.2000 250 0,25 350 025 - - 450 0,25
28.4.2000 275 0,25 375 025 - - 475 0,25
9.6.2000 325 0,50 425 050 - - 525 0,50
28.6.2000% 325 0,00 - - 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 350 0,25 - - 450 025 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 - - 475 025 575 0,25
11.5.2001 350 0,25 - - 450 0,25 550 0,25
31.8.2001 325 0,25 - - 425 0,25 525 0,25
18.9.2001% 2,75 0,50 = = 375 0,50 475 -0,50
9.11.2001 225 0,50 - - 325 0,50 425 -0,50
6.12.2002 1,75 0,50 - - 275 0,50 375 0,50
7.3.2003 1,50 0,25 - - 250 0,25 350 0,25
6.6.2003 1,00 0,50 - - 200 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 - - 225 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 - - 250 025 3,50 025
15.6.2006 1,75 0,25 - - 275 025 375 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 - - 3,00 025 400 0,25
11.10.2006 225 0,25 - - 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 250 0,25 - - 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 275 0,25 - - 375 025 475 025
13.6.2007 300 0,25 = - 400 025 5,00 025
9.7.2008 325 0,25 - - 425 025 525 0,25
8.10.2008 275 0,50 - - - - 475 0,50
9.10.2008" 325 0,50 - - 425 0,50
15.10.2008” 325 0,00 375 0,50 - - 425 0,00
12.11.2008 275 0,50 325 0,50 - - 375 -0,50
1.1.2009 2,00 0,75 250 0,75 - - 3,00 075
21.1.2009 1,00 -1,00 200 0,50 - - 300 -1,00
Zdroj: ECB.

1) Diia 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov, aby umoz-
nila trhovym Gcastnikom prisposobit sa novému rezimu.

2) Dna 8. jina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcii 28. juna 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdlna akceptovand
sadzba predstavuje minimdlnu drokovd sadzbu, ktord méZe protistrana ponuknut v tendri.

3) Zmena zo dria 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky der.

4) Od 9. oktébra 2008 znizila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.

5) Dria 8. oktébra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocntic operdciami vysporiadanymi 15. oktdbra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou drokovou sadzbou pri plnej akcep-
tdcii ponuk s drokou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tdto zmena nahradzuje prechddzajtce rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej sadzby o 50 bdzickych
bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
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TABULKA 9 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domdcnosti Vklady nefinanénych spolocnost! Repo operdcie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poziadanie do 1roka nad 1 rok nad 2roky | do3mesiacov | nad 3 mesiace | na poziadanie do1roka nad 1 rok nad 2 roky
do 2 rokov do2 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

2005 Dec. 041 190 = 1,79 0% 1,10 064 255 = 066
2006 Dec. 050 392 398 361 154 197 132 439 328 262
2007 Dec. 047 328 358 220 142 205 078 360 3,79 230
2008 Jan. 046 348 389 222 144 21 107 391 360 2,00
2008 Feb. 046 344 358 223 144 212 084 369 3,00 178
2008 Mar. 047 34 373 228 145 214 083 364 1,70 135
2008 Apr. 049 347 371 054 145 212 077 378 302 435
2008 Maj 050 348 398 1,16 145 213 092 384 342 1,99
2008 Jin 053 350 405 204 145 214 146 386 442 459
2008 Jul 053 350 408 202 145 216 133 385 397 424
2008 Aug. 051 366 445 072 202 229 089 386 419 137
2008 Sept. 051 361 446 121 213 253 080 376 515 1,90
2008 Okt. 053 364 399 120 217 258 0% 358 402 2,00
2008 Nov. 064 336 3,96 335 219 266 080 29 418 230
2008 Dec. 058 312 437 249 171 263 047 214 404 204

Urokové sadzby z novych uverov domécnostiam (v %)

Spolu | Precerpania Spotrebitelské dvery Uvery na nékup nehnutelnosti Ostatné Gvery
beznjch ctov | - Pohybliva | ZFS"nad | ZFS" nad Rotnd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad5 | ZFS"nad Rocnd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad
a kreditné sadzba | Trokdo |  Srokov | percentudina sadzba | Trokdo | rokovdo 10| 10rokov | percentudina sadzba | Trokdo|  Srokov
karty | aZFS'do | Srokov miera | aZFS"do |  5rokov rokov miera | aZFS"do |  5rokov
1roka ndkladov 1roka nékladov 1roka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2005 Dec. 973 1093 1068 1576 1146 1373 492 577 6,46 799 547 849 975 740
2006 Dec. 1254 1410 1204 1568 1529 1519 681 6,36 743 745 724 726 726 6,39
2007 Dec. 1238 14,34 10,08 16,20 14,14 1491 580 6,16 734 74 640 6,05 693 6,77
2008 Jan. 1262 14,62 1057 16,16 1386 1502 598 6,12 9,00 861 643 630 722 733
2008 Feb. 1250 1456 1071 1545 1416 1487 599 6,16 855 896 649 639 632 696
2008 Mar. 1227 1448 1048 1598 14,04 14,79 593 6,17 890 833 640 6,71 6,54 6,12
2008 Apr. 1182 1443 1032 1599 14,00 1474 5% 6,04 855 842 6,35 699 637 723
2008 Maj 1197 1446 10,17 1571 13,70 1407 598 598 927 7,78 6,46 691 623 681
2008 Jin 1190 1443 1015 1632 139 1436 6,03 6,01 868 899 6,50 6,84 633 6,36
2008 Jul 1193 1440 1009 1630 1393 1432 6,12 6,20 834 908 671 6,72 6,61 630
2008 Aug. 1264 14,67 773 1481 1446 149 627 644 806 896 6,38 681 692 719
2008 Sept. 1245 14,65 811 1485 1424 15,04 6,23 631 768 873 6,76 687 723 689
2008 Okt. 1228 14,66 820 1500 1429 1533 6,29 623 7,26 791 6,64 682 69 6,60
2008 Nov. 1289 14,65 785 1577 14,70 1521 6,28 6,38 733 810 6,70 699 704 6,04
2008 Dec. 1253 1436 770 1549 1521 1537 631 645 Al 792 6,75 6,11 701 6,72
Zdroj: NBS.

1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
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TABULKA 9 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu | Precerpania beznych Uvery do 1 mil Uvery nad 1 mil
(ctov a kreditné karty
Pohyblivé sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohybliv sadzba ZFS" nad 1 rok ZFSV nad 5 rokov
aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS" do 1 roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2005 Dec. 481 493 505 592 6,20 405 381 534
2006 Dec. 637 6,00 633 718 6,52 560 643 573
2007 Dec. 562 565 607 587 644 539 586 454
2008 Jan. 588 5% 597 6,55 840 524 6,62
2008 Feb. 579 582 5% 631 582 545 554
2008 Mar. 570 569 6,00 630 640 547 470
2008 Apr. 569 572 528 6,38 593 558
2008 Mgj 575 577 597 6,81 6,39 533 649 551
2008 Jun 59 6,06 6,03 657 6,28 545 575 466
2008 Jul 59 598 5% 6,57 516 566 637
2008 Aug. 5% 6,00 6,16 630 653 540 6,32
2008 Sept. 580 582 599 7,00 718 548 6,39
2008 Okt. 575 571 6,06 727 6,35 577 769 641
2008 Nov. 524 529 572 730 553 47 586 6,13
2008 Dec. 477 481 493 811 648 407 6,53 7,58
Zdroj: NBS.

1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
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TABULKA 10 Menové agregaty a protipolozky k M3

(vmil. EUR a medzirocné zmeny v % stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

M3 | Dlhodobé finantné Pohladavky PFI Pohladavky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 pasiva acenné papiere a cenné papiere aktiva
M1 M2-M1 za sektor verejnej za sekior ostatn! | ztoho pohladévky
spravy rezidenti banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Stav ku koncu obdobia
2005 161265 99294 260559 15415 275974 63394 90772 173186 168452 86778
2006 182806 118648 301454 1666,1 318115 55756 84573 212756 208306 849,1
2007 Q4 206665 130258 336924 22475 359398 60619 86856 260665 255692 87035
2008Q1 196023 139017 335040 24974 360014 60263 74657 272226 266465 80413
2008Q2 197674 13870,1 336374 26981 363355 49305 75369 283973 277763 62232
2008 Aug. 188225 154937 343162 26468 369631 53913 77596 292703 2866338 62255
2008 Sep. 191495 149985 341480 25597 367076 58047 78652 295513 289172 65232
2008 Okt. 191865 149585 341449 21398 362847 62188 81299 300190 293790 62169
2008 Nov. 19102, 155207 346229 20515 366744 66033 8495 303126 297013 62986
2008 Dec. 19116,1 164356 355517 21323 376840 66121 9037,1 300717 294713 59878
Transakcie
2005 7125 4262 11387 -448 10940 431 1157 5450 5582 -5153
2006 6000 387, 9873 66,8 10541 -1099 69,6 2918 3082 71234
2007 Q4 13071 414 12656 1209 13865 3063 408 5639 5594 -1388
2008Q1 -1408 2049 -3458 645 -2813 -1380 -500,1 3498 3460 6189
2008Q2 1256 6293 5036 577 -4459 439 -06 7270 707, -962,5
2008 Aug. -4547 7926 3379 -516 2863 3362 1383 3521 3678 3457
2008 Sep. 3270 -495,2 -1683 -872 -2554 3471 1047 2813 2537 2168
2008 Okt. 370 -400 30 4191 421 3902 2480 446,2 4751 235
2008 Nov. -843 562,2 4779 -884 3895 2148 3337 3000 386 713
2008 Dec. 139 9149 9288 832 10120 -202 5218 -2078 -197,1 -387,2
Medzirocné zmeny
2005 199 -85 72 180 78 69 -76 212 288 -230
2006 134 195 157 8] 153 -10,0 -63 236 A7 -28
2007 Q3 11,5 204 150 388 16,2 68 12 242 A48 57
2007 Q4 129 98 1,7 351 129 82 3 236 39 -07
2008Q1 72 10 87 410 10,5 10,7 70 258 258 76
2008 Apr. 71 100 83 425 102 6,6 79 263 262 -152
2008 Mdj 59 105 78 435 98 73 -106 233 232 -26,6
2008J0n (Q2) 55 37 48 369 66 -94 -106 232 30 -373
2008Q2 55 37 48 369 66 94 -106 232 30 -373
2008 Jul 22 158 77 41,1 96 6,1 -94 23 21 -364
2008 Aug. 03 164 66 333 82 S -80 230 28 -348
2008 Sep. 07 12 51 27,7 64 12 6,1 213 210 323
2008 Okt. 34 77 52 37 5 92 -49 199 197 -309
2008 Nov. -13 188 68 -35 6,1 125 21 189 189 -298
2008 Dec. 75 262 55 -50 49 64 35 155 156 33,1
Zdroj: NBS.
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TABULKA 11 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %, stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady VKklady s dohodnutou Vklady s vijpovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poZiadanie | do2rokov|  nad 2 roky do nad poZiadanie | do2rokov|  nad 2 roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Stav ku koncu obdobia
2005 85438 51210 34090 83 46 03 13436,1 56060 44993 18643 4847 9219
2006 98886 60219 38407 196 59 04 155063 61715 59%29 21868 3779 8072
2007 Q3 102282 57763 44326 129 57 07 168915 69393 65800 22801 3178 7744
2007 Q4 108154 68784 39076 233 55 07 175520 71826 68705 24052 3151 7785
2008Q1 100199 61367 38568 232 29 05 180694 72980 72999 239,0 3057 769,7
2008 Q2 95%,7 59712 3591 297 32 05 186618 77260 75506 23294 2926 7632
2008 Jul 97074 56711 40023 30,1 34 04 189343 77808 77816 23189 2941 7589
2008 Aug. 99373 54249 44860 232 27 04 191580 77600 80335 23186 2912 7548
2008 Sep. 98103 58455 39352 266 26 04 193528 77016 81599 2454 2876 7496
2008 Okt. 93049 57006 35787 29 22 04 199716 77833 86866 24695 286,1 746,1
2008 Nov. 95602 60975 34368 234 22 04 206227 77216 94012 24699 2845 7395
2008 Dec. 10536,5 69519 35580 240 23 04 228358 84999 107323 25291 2982 7763
Transakcie
2005 9778 9637 233 17 -12 02 256 10375 9683 1635 -399 2183
2006 13448 9010 4316 108 13 01 20702 5055 14637 325 -106,7 -1147
2007 Q3 197 -1376 572 07 00 0,1 4682 2604 18938 309 91 98
2007 Q4 587,2 11020 5251 105 0,2 00 6604 2434 2905 1251 27 41
2008Q1 7955 7417 -508 02 26 02 5175 1154 4294 92 94 87
2008 Q2 4202 -165,5 -261,7 66 03 00 5924 4279 2507 00,5 -132 -0,
2008 Jul 107,7 -3000 407,2 04 02 00 2725 549 2309 -105 15 -43
2008 Aug. 2299 -246,2 4837 69 07 00 237 -209 2520 04 -29 42
2008 Sep. -1269 4206 5508 34 01 00 1947 584 1264 1355 36 5.2
2008 Okt. -505,5 -1449 -356,5 3,7 04 00 61838 81,7 526,7 154 15 35
2008 Nov. 2553 3969 -1420 05 00 00 6511 556 7146 04 -16 6,7
2008 Dec. 9763 8544 1212 07 01 00 22131 7723 13311 592 137 369
Medziro¢né zmeny
2005 129 232 07 -46,7 21,1 -409 02 24 -17,7 96 -76 -191
2006 157 176 127 1222 282 252 154 89 325 173 -220 -124
2007 Q3 219 150 327 -35,1 98 05,1 119 106 186 116 216 0,6
2007 Q4 94 142 17 189 71 699 132 164 152 100 -166 36
2008Q1 00 54 -76 392 513 108 135 140 189 65 -127 -15
2008 Q2 69 10 -1738 1440 436 -17.2 136 158 182 36 -105 27
2008 Jul 03 27 46 1431 393 195 138 132 212 33 -88 28
2008 Aug. -19 73 52 804 538 78 142 128 229 21 88 27
2008 Sep. 41 12 112 106,6 540 -383 146 110 240 76 95 3.2
2008 Okt. 93 41 253 747 -568 1)1 180 130 302 83 93 34
2008 Nov. -38 15 -119 69 02,1 -4, 207 110 394 73 -89 41
2008 Dec. -26 11 -89 30 -585 443 301 183 56,2 52 -S4 03
Zdroj: NBS.
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TABULKA 12 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %, stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo Troka|  Uverynad 1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské tvery Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2005 90099 38947 17257 33896 60081 8239 39463 12379
2006 108357 44813 21254 42290 78954 11899 52054 15002
2007 Q3 124304 53390 24025 46890 94302 13246 63005 1805,1
2007 Q4 132626 56606 27310 48710 100920 13789 67663 19468
2008Q1 137754 58621 28532 50602 105842 14286 717, 20385
2008 Q2 143850 61627 29244 52980 113631 1536,7 76396 21868
2008 Jul 146539 61828 30965 53747 116346 15875 78186 22284
2008 Aug. 14809,7 62141 31860 54095 118480 16153 79696 22631
2008 Sep. 14860,2 61523 32372 54707 120716 16475 81210 23031
2008 Okt. 15140,1 61906 32836 56659 123081 16710 82909 23462
2008 Nov. 152826 62589 3340,1 56836 124704 16892 84012 23800
2008 Dec. 149589 58878 33869 56842 126215 17086 85319 23809
Transakcie
2005 15325 853,7 -196,5 8753 17532 163,0 10283 5619
2006 18257 586,06 399,7 8394 18873 3660 12591 2623
2007 Q3 564,2 814 1620 3207 5713 56,7 3958 1189
2007 Q4 8322 3216 3286 1820 6618 542 4659 1417
2008Q1 5128 2015 1221 1892 4922 498 3508 91,7
2008 Q2 6096 3006 7.2 2378 7788 108,1 5225 1483
2008 Jal 2689 20,1 1721 76,7 2715 509 1790 416
2008 Aug. 1558 313 896 349 2134 278 1510 346
2008 Sep. 505 618 51,2 61,1 2237 322 1514 401
2008 Okt. 2799 383 464 1952 2365 234 1699 431
2008 Nov. 1425 683 56,5 177 1623 182 1103 338
2008 Dec. 3237 3711 468 06 151,1 195 1307 09
Medzirocné zmeny
2005 220 293 87 366 21 275 354 850
2006 215 169 239 255 325 488 321 28
2007 Q3 269 287 302 234 278 188 303 26,7
2007 Q4 241 299 291 153 285 179 302 310
2008Q1 263 262 340 24 286 164 303 321
2008 Q2 27 204 306 214 288 28 295 307
2008 Jal 212 188 290 199 290 241 29,7 301
2008 Aug. 226 221 322 182 287 254 293 289
2008 Sep. 196 153 348 16,7 284 258 290 285
2008 Okt. 185 130 323 177 278 264 284 269
2008 Nov. 183 15 309 197 26,5 258 270 250
2008 Dec. 131 43 241 171 255 259 26,1 229
Zdroj: NBS.
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TABULKA 13 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselna produkcia podfa ekonomickych cinnostf Priemyselnd produkcia podfa MIG? Stavebnd
Priemysel | Priemysel spolu Priemyseln | Tazba nerastnych | Vroba elektriny, | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkcia

spolu (index, vyroba surovin plynu a vody prostriedky | - Predmety diho- | Predmety kratko-

2000=100) dobej spotreby | dobej spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 1282 32 45 -36 29 46 37 247 21 147
2006 1411 10,1 126 96 23 57 263 265 6,1 149
2007 1590 127 15,1 260 75 27 345 381 06 57
2008 162,1 19 25 -200 21 21 47 14,7 26 119
2008Q1 1648 71 78 04 27 10 152 14 6,1 12
2008 Q2 1695 63 638 35 25 26 136 115 23 109
2008Q3 1592 27 49 -438 35 04 78 25 19 112
2008 Q4 1551 -76 -85 45 00 115 -155 137 03 100
2008 Jul 1583 13 79 134 15 21 148 126 57 91
2008 Aug. 146,1 10 05 17 04 28 27 99 31 71
2008 Sep. 1731 55 60 6,0 26 07 55 395 34 172
2008 Okt. 1751 02 02 24 06 -36 -79 369 16 159
2008 Nov. 164,2 72 83 23 32 -116 -139 104 -12 132
2008 Dec. 1259 -163 -188 95 34 205 -27,5 -107 05 127

Medzimesacné percentudlne zmeny”

2008 Jul = 06 05 20 37 -13 64 6,1 -18 03
2008 Aug. = -3 58 06 09 -26 -164 20 21 05
2008 Sep. - 53 67 05 05 03 130 137 02 74
2008 Okt. - -30 -32 06 33 04 -82 01 30 48
2008 Nov. - 7,1 51 03 09 -129 87 55 -17 11
2008 Dec. = -126 -157 58 39 22 210 -123 02 01

Zdroj: SU SR, vyipocty NBS; ocistené o vplyv poctu pracovnych dni, sezénne neocistené (ak nie je uvedené inak).
1) Sezénne ocistené Udaje (neocistené o vplyv poctu pracovnych dni).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).
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TABULKA 14 Trzby

(medzirocny rast v %)
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registrécie novych
objedndvky osobnych automobilov
(Manufacturing) (s.c)

Spolu Trzby Staveb- | Predaj | Veloob-| Maloob- |  Hotely [ Nehnutel- Posty | Doprava

priemysel nictvo | a Udrzba chod chod | arestau- nosti | ateleko- | asklado-

vozidiel récie munikécie vanie
(index 1000 b.c? s.cV b.c2 5. b.c? 5. 5. 5. 5. 5. b.c2 b.c2 Spolu | Medziro¢na
=100) viis.ks | zmenav %

100 100

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16
2005 1722 89 15 53 90 173 22,2 59 179 97 00 82 87 134 3 54
2006 2350 364 150 145 159 133 177 136 144 88 145 99 74 116 786 102
2007 2702 150 108 156 126 82 124 242 59 55 16 105 81 64 833 60
2008 . . 93 41 60 162 230 14 133 63 -7 19 51 17 9%,9 164
2007 Q4 2975 136 100 132 127 39 81 199 49 57 72 110 83 82 177 75
2008Q1 2943 -1 148 124 143 16,1 2] 156 156 142 15 125 69 152 21,7 27
2008 Q2 2937 02 142 124 141 15,7 220 176 176 57 34 125 45 148 265 205
2008 Q3 266,5 93 10,1 41 60 172 248 149 149 58 -26 148 43 130 234 195
2008 Q4 2583 31 04 -105 -85 155 28 6, 6. 33 81 86 49 36 253 54
2008 Aug. 2286 -16,7 70 03 29 145 23 58 104 58 04 129 21 6,1 70 72
2008 Sep. 2966 297 97 35 47 233 315 02 150 46 87 125 6,7 206 71 240
2008 Okt. 2745 14 59 -15 03 208 291 3.2 129 46 76 84 71 114 94 149
2008 Nov. 2422 18 31 -125 -11,1 16,2 239 -80 34 22 73 6,6 14 34 6,/ -128
2008 Dec. 41 -17.5 -145 96 15,1 02 22 32 <3 109 63 -40 92 130
2009 Jan. 47 318

Zdroj: SU SR, ZAP SR a vypocty NBS.
1)V stdlych cendch z decembra 2000. V kvartdinych tdajoch jednoduchy priemer indexov rovankého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prislichajice mesiace.
2) V beznych cendch.
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TABULKA 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera nezamest-
nanosti v %

Spolu Pocet | Samozamest- | Podohospodar- Priemysel | Stavebnictvo | Obchod, hotely Financné Verejnd

Zamestnancov ndvatelia | stvoa rybolov arestauracie sprostredko- | sprava, skolstvo,

tisicosob | ROMR=100 adoprava | vanieanehnu- |  zdravotnictvo

telnosti | a ostatné sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2005 20840 14 06 70 -19 1,1 26 36 838 08 162
2006 21318 23 23 21 7,2 12 49 53 42 04 133
2007 21770 21 19 38 65 24 71 51 15 02 110
2007 Q4 22047 23 18 60 80 20 71 6,7 -10 07 103
2008Q1 2207,7 28 21 74 08 32 59 56 32 -19 10,5
2008 Q2 22269 29 22 74 14 26 64 63 29 -19 10,1
2008 Q3 22626 32 24 87 10 17 91 44 82 0.2 90
2008 Jun 14340 21 838 30 74
2008 Jul 14376 22 92 27 75
2008 Aug. 14376 21 95 23 74
2008 Sep. 14326 13 10,1 16 75
2008 Okt. 14296 1,1 107 18 75
2008 Nov. 14201 09 110 19 78
2008 Dec. 13999 21 1 15 84

Zdroj: SU SR.
1) ESA 95.
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TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Domdci dopyt Zahranicné bilancia
Spolu Konecnd Konecnd Konecnd | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statisticka
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb | diskrepancia
domdcnosti neziskovych | verejnej spravy kapitalu a cennosti
institdcii
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bezné ceny (mld. EUR)
2005 4932 5158 2769 0,52 913 1309 115 -2,26 3760 3986 0,00
2006 55,08 5720 3075 0,54 10,57 1459 0,74 201 46,50 4862 0,00
2007 61,50 6213 3380 0,56 10,65 16,05 107 063 5318 5381 0,00
2007 Q4 16,56 17,10 8,96 0,14 344 447 008 -0,54 1453 1507 0,00
2008 Q1 15,60 1582 907 0,14 240 356 0,65 0,14 1418 1432 0,08
2008 Q2 16,72 16,89 9,08 0,15 275 453 037 026 14,60 1487 0,10
2008 Q3 17,74 17,78 9,55 0,15 272 470 0,65 -006 13,75 1381 0,02
Podiel na HOP (%)
2007 1000 1010 550 09 173 26,1 17 -10 86,5 875 0
Stdle ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirotné zmeny (%)
2005 65 - 66 46 33 176 = = 100 124
2006 85 - 59 03 102 93 - - 210 177
2007 104 - 7 20 -13 87 - - 138 89
2007 Q4 143 - 58 40 13 70 - - 116 102
2008Q1 93 - 84 19 07 75 - - 112 106
2008 Q2 79 = 57 10 96 138 = = 81 77
2008 Q3 70 = 6,0 04 33 73 - = 27 20
Medzikvartéine zmeny (%, sez6nne ocistené)
2007 Q4 30 - 13 07 11 15 - - 6.2 51
2008 Q1 11 - 22 02 36 3 - - 34 45
2008 Q2 18 - 15 03 14 32 - - 50 45
2008 Q3 15 - 20 02 -18 14 - - -17 24
Zdroj: SU SR,
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TABULKA 17 HDP - ponukova strana

Pridand hodnota Cisté dane z produktov

Spolu | Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo [ Obchod, hotely a Financné | Verejnd sprava, Skolstvo,

arybolov restauracie a doprava sprostredkovanie | - zdravotnictvo a ostatné

a nehnutelnosti sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8

Bezné ceny (mld. EUR)
2005 4381 1,60 13,02 295 1129 7,76 719 550
2006 4970 177 15,55 381 1183 836 789 538
2007 5535 1,96 1734 438 1355 936 8,75 6,15
2007 Q4 14,69 056 458 126 328 243 258 1,88
2008Q1 1430 044 467 1,05 359 249 205 1,30
2008 Q2 1521 039 460 115 417 247 282 152
2008 Q3 1607 075 423 136 437 298 239 167
Podiel na HOP (%)
2007 1000 35 313 79 245 169 158 11,1
Stdle ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2005 57 29 79 209 53 00 38 133
2006 10,1 138 172 204 01 159 23 46
2007 104 92 130 78 14,1 42 82 107
2007 Q4 123 200 179 58 167 91 12 344
2008Q1 102 64 114 73 162 55 63 0,1
2008 Q2 86 -29 69 66 136 72 80 17
2008 Q3 74 65 -85 90 199 171 81 37
Zdroj: SU SR,

MESACNY BULLETIN S1 9







	Obsah
	Použité skratky
	1	Zhrnutie 
	2	Vonkajšie ekonomické prostredie1
	2.1	Eurozóna
	2.2	Vývoj v Poľsku, Česku a Maďarsku

	3	Ekonomický vývoj v SR
	3.1	Cenový vývoj
	3.1.1	Spotrebiteľské ceny
	3.1.2	Ceny výrobcov 

	Box 1: Vývoj cien nehnuteľností na bývanie vo 4. štvrťroku 2008
	3.2	Vývoj reálnej ekonomiky a trhu práce
	3.2.1	Platobná bilancia
	3.2.2	Produkcia a tržby
	3.2.3	Mzdy, zamestnanosť a nezamestnanosť

	3.3	Menové agregáty a úrokové sadzby
	Box 2: Úvery na nehnuteľnosti a úrokové sadzby

	Prílohy
	1	Medzinárodná ekonomika: Tabuľkovo-grafický prehľad

	Štatistické údaje
	TABUĽKA 1 Vybrané ukazovatele hospodárskeho a menového vývoja SR 
	TABUĽKA 2 Harmonizovaný index spotrebiteľských cien
	TABUĽKA 3 Index spotrebiteľských cien
	TABUĽKA 4 Ceny výrobcov a nehnuteľností na bývanie
	TABUĽKA 5 Platobná bilancia
	TABUĽKA 6 Štátny rozpočet
	TABUĽKA 7 Mzdy a produktivita
	TABUĽKA 8 Úrokové sadzby ECB 
	TABUĽKA 9 Úrokové sadzby z nových vkladov a úverov v eurách
	TABUĽKA 10 Menové agregáty a protipoložky k M3 
	TABUĽKA 11 Vklady 
	TABUĽKA 12 Úvery 
	TABUĽKA 13 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie
	TABUĽKA 14 Tržby
	TABUĽKA 15 Zamestnanosť a nezamestnanosť
	TABUĽKA 16 HDP – dopytová strana
	TABUĽKA 17 HDP – ponuková strana


